
Ａ
Ｉ
の
活
用
に
は
、
信
用
リ
ス
ク
と
粉
飾
リ
ス
ク
と
の
関
係
整
理
も
不
可
欠

二
つ
の
類
型
が
混
在
す
る
中
小
企
業
の

二
つ
の
類
型
が
混
在
す
る
中
小
企
業
の

粉
飾
決
算
へ
の
対
応
と
そ
の
課
題

粉
飾
決
算
へ
の
対
応
と
そ
の
課
題

中
小
企
業
の

中
小
企
業
の

粉
飾
決
算
と
は
何
か

粉
飾
決
算
と
は
何
か

　

日
本
公
認
会
計
士
協
会
の
監
査
基

準
委
員
会
報
告
書
２
４
０
「
財
務
諸

表
監
査
に
お
け
る
不
正
」
に
は
、

「
財
務
諸
表
の
虚
偽
表
示
は
、
不
正

又
は
誤
謬
か
ら
生
ず
る
」
と
あ
り
、

「
不
正
に
は
、
不
正
な
財
務
報
告

（
い
わ
ゆ
る
粉
飾
）
と
資
産
の
流
用

が
あ
る
」
と
記
載
さ
れ
て
い
る
。
ま

た
、
同
報
告
書
上
「
不
正
」
と
は
、

「
財
務
諸
表
の
虚
偽
表
示
の
原
因
と

な
る
行
為
が
、
意
図
的
で
あ
る
」
も

の
と
さ
れ
て
お
り
、
粉
飾
決
算
と
は

「
財
務
諸
表
に
意
図
的
な
虚
偽
表
示

を
伴
う
財
務
報
告
」
の
こ
と
と
い
え

る
。

　

も
っ
と
も
、
こ
れ
ら
の
定
義
は
、

財
務
諸
表
監
査
が
求
め
ら
れ
る
上
場

企
業
や
大
企
業
を
前
提
と
し
た
も
の

で
あ
る
。
上
場
企
業
や
大
企
業
の
場

合
に
は
公
認
会
計
士
や
監
査
法
人
の

会
計
監
査
が
必
要
で
あ
り
（
注
１
）、

日
本
基
準
を
適
用
し
て
い
る
際
に
は
、

企
業
会
計
基
準
委
員
会
（
Ａ
Ｓ
Ｂ

Ｊ
）
が
定
め
る
企
業
会
計
基
準
の
順

守
が
求
め
ら
れ
る
。

中
小
企
業
の
粉
飾
決
算
が
注
目
を
浴
び
て
い
る
。
き
っ
か
け
の
一
つ
が
２
０
２
３
年
７
月
の
ベ
ア
リ
ン
グ
専
門

商
社
「
堀
正
工
業
」
の
破
綻
だ
。
本
来
、
融
資
の
判
断
を
行
う
際
の
重
要
な
情
報
源
の
一
つ
と
し
て
「
決
算

書
」
を
位
置
付
け
る
金
融
機
関
に
と
っ
て
、
粉
飾
決
算
は
自
ら
の
融
資
判
断
の
妥
当
性
を
揺
る
が
す
重
大
な
問

題
で
あ
り
、
税
務
当
局
に
と
っ
て
も
税
金
を
捕
捉
す
る
上
で
看
過
で
き
な
い
問
題
と
い
え
る
。
一
方
で
、
中
小

企
業
の
場
合
、
粉
飾
決
算
の
定
義
が
必
ず
し
も
明
確
で
な
い
こ
と
も
あ
り
、
こ
の
問
題
を
解
消
す
る
の
は
一
筋

縄
で
は
い
か
な
い
。
本
稿
で
は
、
中
小
企
業
の
会
計
基
準
の
適
用
状
況
を
確
認
す
る
と
と
も
に
、
中
小
企
業
の

粉
飾
決
算
に
つ
い
て
、
一
般
的
な
粉
飾
事
案
と
、
複
数
の
決
算
書
を
作
成
す
る
粉
飾
事
案
の
２
パ
タ
ー
ン
に
分

け
、
そ
れ
ぞ
れ
で
取
る
べ
き
対
応
策
と
、
人
工
知
能
（
Ａ
Ｉ
）
活
用
に
向
け
た
課
題
に
つ
い
て
概
観
す
る
。

立
教
大
学
大
学
院

人
工
知
能
科
学
研
究
科

客
員
教
授

前
田
順
一
郎

リ
ボ
ー
ン　

代
表

（
日
本
リ
ス
ク
・
デ
ー
タ
・
バ
ン
ク

シ
ニ
ア
フ
ェ
ロ
ー
）

尾
藤
剛
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一
方
、
非
上
場
の
中
小
企
業
に
は

会
計
監
査
の
法
的
義
務
が
な
く
、
特

に
小
企
業
や
零
細
企
業
の
場
合
、
顧

問
税
理
士
が
会
計
関
連
の
コ
ン
プ
ラ

イ
ア
ン
ス
分
野
を
担
う
こ
と
も
多
い
。

し
か
も
本
来
、
粉
飾
決
算
の
議
論
を

す
る
際
に
は
、
中
小
企
業
に
対
し
て

も
何
ら
か
の
会
計
基
準
に
照
ら
し
て

検
討
す
る
必
要
が
あ
る
が
、
中
小
企

業
が
従
う
べ
き
会
計
基
準
は
明
確
で

な
い
。
結
果
と
し
て
、
実
務
上
は
、

会
計
基
準
の
厳
格
な
適
用
が
意
識
さ

れ
な
い
ま
ま
だ
。

粉
飾
と
判
定
し
づ
ら
い

粉
飾
と
判
定
し
づ
ら
い  

中
小
企
業
会
計
の
難
し
さ

中
小
企
業
会
計
の
難
し
さ

　

こ
の
よ
う
に
会
計
基
準
が
明
確
で

な
い
以
上
、
中
小
企
業
の
粉
飾
決
算

を
定
義
す
る
こ
と
自
体
も
容
易
で
な

い
。
ま
た
、
一
口
に
中
小
企
業
と
い

っ
て
も
大
企
業
に
近
い
規
模
の
中
堅

企
業
か
ら
零
細
企
業
ま
で
千
差
万
別

で
あ
る
。
以
下
で
は
、
税
務
対
応
を

優
先
す
る
よ
う
な
大
多
数
の
中
小
企

業
を
前
提
に
議
論
し
た
い
。

　

ま
ず
、
中
小
企
業
の
粉
飾
決
算
に

は
、
次
の
二
つ
の
類
型
が
混
在
し
て

い
る
と
考
え
ら
れ
る
。 

●
類
型
１
＝
税
務
申
告
の
基
礎
と
な

っ
た
決
算
書
が
、
法
人
税
法
の
求
め

る
基
準
に
反
し
て
い
る
も
の

●
類
型
２
＝
税
務
申
告
の
基
礎
と
な

っ
た
決
算
書
と
異
な
る
決
算
書
を
複

数
作
成
し
、
使
い
分
け
て
い
る
も
の

　

法
人
税
法
上
、
課
税
所
得
は
「
一

般
に
公
正
妥
当
と
認
め
ら
れ
る
会
計

処
理
の
基
準
」（「
公
正
処
理
基

準
」）
に
従
っ
て
計
算
す
る
旨
が
定

め
ら
れ
て
い
る
。
類
型
１
は
決
算
書

が
当
該
基
準
に
反
し
て
い
る
も
の
だ
。

　

だ
が
、
も
と
も
と
「
公
正
処
理
基

準
」
の
意
味
自
体
が
明
確
で
な
い
。

特
に
多
く
の
中
小
企
業
は
、
Ａ
Ｓ
Ｂ

Ｊ
が
定
め
る
会
計
基
準
を
完
全
に
は

適
用
し
て
い
な
い
点
に
留
意
す
る
必

要
が
あ
ろ
う
（
注
２
）。
例
え
ば
、
金

融
商
品
会
計
、
退
職
給
付
会
計
、
税

効
果
会
計
な
ど
の
会
計
基
準
は
、
税

額
計
算
に
影
響
し
な
い
こ
と
か
ら
、

中
小
企
業
が
適
用
し
て
い
な
い
こ
と

も
多
い
。
し
か
し
、
こ
れ
ら
大
企
業

向
け
の
会
計
基
準
を
中
小
企
業
が
適

用
し
て
い
な
い
こ
と
を
も
っ
て
、
即

座
に
粉
飾
決
算
と
決
め
付
け
る
の
は

や
や
乱
暴
な
話
と
い
え
る
。

　

さ
ら
に
、
中
小
企
業
の
決
算
で
注

意
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
が
、
利

益
の
過
大
計
上
に
つ
い
て
は
寛
容
な

税
理
士
の
姿
勢
だ
。
税
務
当
局
も
そ

の
点
を
ほ
と
ん
ど
指
摘
し
な
い
。
例

え
ば
、
零
細
企
業
や
小
企
業
が
赤
字

決
算
を
避
け
る
た
め
、
固
定
資
産
の

減
価
償
却
費
を
計
上
し
な
い
こ
と
が

あ
る
が
、
許
容
す
る
税
理
士
も
散
見

さ
れ
る
。
こ
れ
を
粉
飾
と
い
え
る
か

ど
う
か
は
微
妙
な
と
こ
ろ
だ
ろ
う
。

　

一
方
で
、
預
金
や
借
入
金
の
実
際

の
残
高
と
帳
簿
と
の
不
一
致
や
根
拠

の
な
い
売
上
げ
、
人
件
費
、
賃
借
料
、

経
費
な
ど
の
計
上
は
問
題
で
あ
り
、

こ
う
し
た
処
理
が
意
図
的
に
行
わ
れ

た
場
合
に
は
粉
飾
決
算
と
い
っ
て
よ

い
は
ず
だ
。
こ
の
よ
う
な
論
点
は
、

税
額
計
算
に
影
響
が
及
ぶ
限
り
、
税

理
士
も
内
容
を
確
認
し
て
い
る
と
思

わ
れ
る
が
、
共
謀
や
見
落
と
し
な
ど

の
リ
ス
ク
は
当
然
生
じ
得
る
。
ま
た
、

そ
も
そ
も
こ
う
し
た
処
理
に
か
か
わ

ら
ず
赤
字
決
算
で
あ
る
こ
と
や
繰
越

欠
損
金
が
存
在
す
る
こ
と
で
税
額
が

ゼ
ロ
と
な
る
場
合
に
は
、
税
理
士
も

そ
れ
ほ
ど
慎
重
に
確
認
し
な
い
可
能

性
が
あ
る
。
こ
う
し
た
ケ
ー
ス
も
粉

飾
決
算
に
含
め
る
べ
き
な
の
か
否
か

は
判
断
し
づ
ら
い
。
い
ず
れ
に
し
て

も
中
小
企
業
の
粉
飾
決
算
の
定
義
に

は
議
論
の
余
地
が
残
る
。

実
は
多
い
複
数
の
決
算
書

実
は
多
い
複
数
の
決
算
書

の
使
い
分
け

の
使
い
分
け

　

通
常
、
企
業
に
と
っ
て
、
法
人
税

を
支
払
う
税
務
当
局
に
対
し
て
は
利

益
を
小
さ
く
見
せ
る
方
が
有
利
だ
が
、

融
資
を
し
て
も
ら
う
金
融
機
関
に
対

し
て
は
利
益
を
大
き
く
見
せ
る
方
が

有
利
と
な
る
。
税
務
上
の
イ
ン
セ
ン

テ
ィ
ブ
と
資
金
調
達
上
の
イ
ン
セ
ン

テ
ィ
ブ
に
そ
れ
ぞ
れ
異
な
る
方
向
の

ベ
ク
ト
ル
が
働
く
こ
と
で
、
両
者
が

相
互
に
歯
止
め
と
な
り
、
利
益
は
一

定
の
合
理
的
な
水
準
に
落
ち
着
く
。

こ
う
し
た
前
提
に
基
づ
き
、
調
和
が

維
持
さ
れ
て
い
る
の
も
中
小
企
業
会

計
の
特
徴
と
い
え
る
。

　

類
型
２
は
、
こ
の
調
和
を
根
本
か

ら
破
壊
す
る
粉
飾
決
算
で
あ
る
。
中

小
企
業
の
粉
飾
決
算
の
中
に
は
、
税

務
申
告
の
基
礎
と
し
て
使
用
す
る
決

算
書
と
は
異
な
る
決
算
書
を
金
融
機

関
に
提
出
し
て
い
る
ケ
ー
ス
が
見
ら

れ
る
。
会
計
監
査
を
受
け
る
義
務
の

あ
る
大
企
業
の
場
合
、
内
部
統
制
の

適
切
な
構
築
が
求
め
ら
れ
る
と
と
も

に
、
上
場
企
業
で
あ
れ
ば
有
価
証
券

報
告
書
の
中
で
決
算
書
を
公
開
す
る

こ
と
に
な
っ
て
い
る
。
そ
の
た
め
、

類
型
２
は
中
小
企
業
固
有
の
も
の
と

い
え
よ
う
（
注
３
）。

　

こ
の
類
型
の
多
く
は
、
税
務
署
に

提
出
し
た
決
算
書
で
は
利
益
を
抑
え
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る
一
方
で
、
金
融
機
関
に
提
出
し
た

決
算
書
で
は
利
益
を
大
き
く
計
上
す

る
よ
う
な
操
作
に
よ
る
も
の
だ
。
借

入
金
な
ど
債
務
の
額
を
操
作
す
る
こ

と
も
あ
り
、
法
的
に
悪
質
性
の
高
い

詐
欺
行
為
に
該
当
す
る
ケ
ー
ス
も
少

な
く
な
い
。
堀
正
工
業
や
、
24
年
９

月
30
日
に
会
社
更
生
開
始
決
定
を
受

け
た
環
境
経
営
総
合
研
究
所
な
ど
も
、

類
型
２
の
典
型
例
（
ま
た
は
そ
の
類

似
例
）
と
い
え
よ
う
。

　

こ
の
類
型
へ
の
対
策
は
極
め
て
シ

ン
プ
ル
で
、
税
務
署
に
提
出
し
た
決

算
書
を
厳
格
に
確
認
す
る
の
が
基
本

だ
。
そ
の
た
め
に
、
ま
ず
は
確
定
申

告
書
の
写
し
を
求
め
る
こ
と
が
有
効

な
手
段
と
い
え
る
。
た
だ
し
、
写
し

自
体
が
改
竄
さ
れ
る
リ
ス
ク
も
あ
る
。

そ
の
た
め
、
決
算
書
付
き
の
確
定
申

告
書
デ
ー
タ
を
顧
問
税
理
士
か
ら
直

接
Ｅ
メ
ー
ル
で
受
け
取
る
、
あ
る
い

は
税
理
士
を
Ｃ
Ｃ
に
入
れ
て
お
く
だ

け
で
も
一
定
の
抑
止
力
が
期
待
で
き

よ
う
。
も
っ
と
も
、
税
理
士
が
共
謀

す
る
リ
ス
ク
も
存
在
す
る
こ
と
に
は

留
意
が
必
要
だ
。

　

制
度
的
な
対
応
が
必
要
に
な
る
も

の
の
、
世
界
中
で
進
展
す
る
税
務
行

政
Ｄ
Ｘ
も
有
力
な
解
決
策
と
な
り
得

る
。
例
え
ば
ノ
ル
ウ
ェ
ー
は
、
税
務

署
か
ら
金
融
機
関
に
対
し
て
融
資
に

必
要
と
な
る
情
報
を
直
接
共
有
す
る

シ
ス
テ
ム
を
導
入
し
て
い
る
（
注
４
）。

わ
が
国
で
も
こ
れ
が
実
現
す
れ
ば
、

税
理
士
が
会
社
と
共
謀
す
る
リ
ス
ク

は
軽
減
す
る
だ
ろ
う
。

　

従
来
の
中
小
企
業
の
粉
飾
決
算
の

議
論
で
は
、
こ
れ
ら
二
つ
の
類
型
が

必
ず
し
も
明
確
に
区
別
さ
れ
て
い
な

か
っ
た
が
、
両
者
は
根
本
的
に
性
質

を
異
に
す
る
。
少
な
く
と
も
、
税
務

申
告
と
異
な
る
決
算
書
が
金
融
機
関

に
提
出
さ
れ
る
類
型
２
の
粉
飾
決
算

の
場
合
、
税
理
士
の
活
用
や
税
務
行

政
の
Ｄ
Ｘ
な
ど
に
よ
っ
て
解
決
を
目

指
す
べ
き
も
の
だ
ろ
う
。

Ａ
Ｉ
に
よ
る
粉
飾
検
知
を

Ａ
Ｉ
に
よ
る
粉
飾
検
知
を

行
う
た
め
の
三
つ
の
課
題

行
う
た
め
の
三
つ
の
課
題

　

昨
今
の
金
融
機
関
は
、
ソ
リ
ュ
ー

シ
ョ
ン
提
案
や
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ

な
ど
さ
ま
ざ
ま
な
目
的
で
決
算
書
を

活
用
し
て
い
る
。
た
だ
、
粉
飾
決
算

の
問
題
が
金
融
機
関
の
ビ
ジ
ネ
ス
の

中
で
最
も
多
大
な
影
響
を
及
ぼ
す
と

し
た
ら
、
そ
れ
は
依
然
と
し
て
融
資

分
野
だ
ろ
う
。

　

伝
統
的
な
融
資
業
務
で
は
、
長
年

に
わ
た
っ
て
決
算
書
分
析
を
行
っ
て

い
る
が
、
１
９
９
０
年
代
以
降
は
大

量
の
決
算
書
を
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
化
し

て
決
算
書
を
評
価
す
る
「
信
用
ス
コ

ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
」
が
広
く
活
用
さ

れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
一
方
で
、

あ
ら
た
め
て
粉
飾
決
算
が
注
目
を
浴

び
る
な
か
、
こ
う
し
た
デ
ー
タ
や
ノ

ウ
ハ
ウ
を
も
と
に
粉
飾
リ
ス
ク
を
あ

え
て
外
出
し
し
て
、
粉
飾
が
疑
わ
れ

る
決
算
書
を
人
工
知
能
（
Ａ
Ｉ
）
に

よ
っ
て
検
知
す
る
試
み
も
見
ら
れ
る
。

こ
う
し
た
Ａ
Ｉ
を
開
発
す
る
際
の
課

題
に
つ
い
て
、
本
稿
で
は
、
こ
れ
ま

で
の
議
論
を
踏
ま
え
て
次
の
３
点
を

指
摘
し
て
お
き
た
い
。

　

一
つ
目
は
、
大
企
業
と
中
小
企
業

の
違
い
だ
。
も
と
も
と
両
者
に
は
会

計
監
査
の
有
無
や
会
計
基
準
の
適
用

実
務
に
大
き
な
違
い
が
あ
る
。
機
械

学
習
で
は
本
来
、
こ
う
し
た
違
い
を

も
と
に
グ
ル
ー
プ
分
け
を
し
た
上
で
、

そ
れ
ぞ
れ
に
相
応
の
学
習
デ
ー
タ
量

を
用
意
す
る
必
要
が
あ
る
。

　

二
つ
目
は
粉
飾
決
算
の
定
義
に
つ

い
て
だ
。
例
え
ば
、
前
述
の
類
型
１

だ
け
を
粉
飾
決
算
と
す
る
の
か
、
利

益
の
過
大
計
上
を
対
象
と
す
る
な
ら

ば
何
を
過
大
と
す
る
の
か
、
そ
も
そ

も
大
企
業
の
基
準
に
合
わ
せ
る
の
か
。

会
計
基
準
の
適
用
が
不
完
全
な
中
小

企
業
会
計
を
「
粉
飾
」「
非
粉
飾
」

に
区
分
す
る
た
め
に
は
、
何
ら
か
の

具
体
的
な
基
準
に
よ
る
定
義
付
け
と
、

そ
の
定
義
に
沿
っ
た
デ
ー
タ
の
準
備

が
欠
か
せ
な
い
。

　

三
つ
目
は
教
師
デ
ー
タ
の
問
題
だ

（
図
表
）。
す
で
に
融
資
で
活
用
し

て
い
る
ス
コ
ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
の
場

合
、
例
え
ば
教
師
デ
ー
タ
を
「
１
年

以
内
の
貸
し
倒
れ
の
有
無
」
と
す
る

こ
と
で
デ
ー
タ
を
確
定
す
る
こ
と
に

な
る
。
一
方
で
、
粉
飾
決
算
の
場
合
、

発
覚
す
る
と
過
去
の
決
算
書
に
さ
か

の
ぼ
っ
て
適
用
す
る
必
要
が
あ
る
が
、

粉
飾
と
非
粉
飾
を
区
別
す
る
デ
ー
タ

を
ど
の
時
点
で
作
成
す
る
か
に
よ
っ

て
は
、
本
来
粉
飾
に
分
類
す
べ
き
サ

ン
プ
ル
が
非
粉
飾
の
グ
ル
ー
プ
に
混

入
す
る
リ
ス
ク
は
避
け
ら
れ
な
い
。

中
小
企
業
に
お
け
る
粉
飾

中
小
企
業
に
お
け
る
粉
飾

決
算
と
の
向
き
合
い
方

決
算
と
の
向
き
合
い
方

　

金
融
機
関
の
信
用
リ
ス
ク
管
理
業

務
で
は
、
Ａ
Ｉ
に
よ
る
ス
コ
ア
リ
ン

グ
モ
デ
ル
の
導
入
が
進
ん
で
い
る
が
、

貸
し
倒
れ
排
除
の
た
め
に
把
握
す
べ

き
信
用
リ
ス
ク
の
中
に
は
、
粉
飾
リ

ス
ク
も
包
含
さ
れ
て
い
る
。
実
際
、

粉
飾
リ
ス
ク
の
う
ち
貸
し
倒
れ
と
の

関
連
が
深
い
も
の
に
つ
い
て
は
、
こ

れ
を
ス
コ
ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
の
説
明
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変
数
に
用
い
る
ケ
ー
ス
が
し
ば
し
ば

見
ら
れ
る
。

　

こ
の
こ
と
は
裏
を
返
せ
ば
、
ス
コ

ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
が
貸
し
倒
れ
排
除

と
い
う
本
来
の
目
的
を
追
求
し
た
こ

と
で
、
こ
う
し
た
粉
飾
検
知
的
な
説

明
変
数
が
採
用
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ

た
と
も
い
え
る
。
例
え
ば
、
流
動
資

産
全
体
に
占
め
る
雑
勘
定
（
現
預
金
、

売
掛
金
、
棚
卸
資
産
等
の
主
要
科
目

以
外
の
流
動
資
産
勘
定
）
の
金
額
割

合
を
表
す
「
そ
の
他
流
動
資
産
比

率
」
は
、
特
定
の
粉
飾
決
算
の
外
形

的
特
徴
を
捉
え
ら
れ
、
ス
コ
ア
リ
ン

グ
モ
デ
ル
に
用
い
ら
れ
や
す
い
説
明

変
数
の
一
つ
で
あ
る
。

　

し
か
し
、
だ
か
ら
と
い
っ
て
ス
コ

ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
で
粉
飾
決
算
自
体

を
検
知
で
き
る
わ
け
で
は
な
い
。
あ

く
ま
で
も
金
融
機
関
の
融
資
審
査
の

最
終
的
な
目
的
は
粉
飾
決
算
の
検
知

で
は
な
く
、
健
全
な
融
資
の
意
思
決

定
、
端
的
に
言
え
ば
貸
し
倒
れ
の
排

除
で
あ
る
。
粉
飾
決
算
の
事
例
の
注

目
度
が
高
ま
っ
た
と
は
い
え
、
ス
コ

ア
リ
ン
グ
モ
デ
ル
で
Ａ
Ｉ
を
活
用
す

る
に
当
た
り
、
粉
飾
リ
ス
ク
の
高
さ

は
信
用
リ
ス
ク
が
高
い
債
務
者
の
特

徴
の
一
つ
に
過
ぎ
な
い
こ
と
を
あ
ら

た
め
て
肝
に
銘
じ
て
お
く
べ
き
だ
。

　

金
融
機
関
に
お
い
て
は
、
倒
産
予

知
や
事
業
性
評
価
等
に
と
ど
ま
ら
ず
、

多
く
の
業
務
で
Ａ
Ｉ
の
活
用
が
当
た

り
前
に
な
っ
て
い
る
。
そ
し
て
、
Ａ

Ｉ
を
巡
る
議
論
の
関
心
は
、
そ
の
活

用
の
範
囲
の
拡
大
か
ら
、
活
用
に
よ

る
成
果
の
拡
大
へ
と
移
り
つ
つ
あ
る
。

Ａ
Ｉ
活
用
の
成
果
の
最
大
化
の
た
め

に
は
、
デ
ー
タ
の
正
し
い
整
理
と
デ

ー
タ
の
特
性
に
対
す
る
適
切
な
理
解

が
欠
か
せ
な
い
。

（
注
）１　

具
体
的
に
は
、
上
場
企
業
お
よ

び
会
社
法
上
の
大
会
社
（
最
終
事
業

年
度
に
お
い
て
資
本
金
５
億
円
以
上

ま
た
は
負
債
総
額
２
０
０
億
円
以
上

の
会
社
）
な
ど
に
法
定
監
査
の
義
務

が
あ
る
。
仮
に
金
融
機
関
か
ら
見
て

粉
飾
リ
ス
ク
が
無
視
で
き
な
い
と
判

断
す
る
場
合
、
債
務
者
に
対
し
て
任

意
に
会
計
監
査
を
求
め
る
こ
と
も
有

力
な
解
決
策
の
一
つ
で
あ
る
。

２　

日
本
公
認
会
計
士
協
会
、
日
本

税
理
士
会
連
合
会
、
日
本
商
工
会
議

所
、
企
業
会
計
基
準
委
員
会
の
４
団

体
が
連
名
で
「
中
小
企
業
の
会
計
に

関
す
る
指
針
」
を
公
表
し
、
更
新
し

続
け
て
い
る
が
、
こ
れ
は
あ
く
ま
で

も
「
指
針
」
で
あ
り
、
中
小
企
業
が

従
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
「
基
準
」

で
は
な
い
。

３　

こ
こ
で
は
詳
細
に
は
触
れ
な
い

が
、
中
小
企
業
に
お
い
て
決
算
公
告

の
制
度
が
十
分
に
活
用
さ
れ
て
い
な

い
こ
と
も
、
こ
の
類
型
の
粉
飾
決
算

が
生
じ
る
一
因
と
な
っ
て
い
る
も
の

と
考
え
ら
れ
る
。

４　

詳
細
は
、
前
田
順
一
郎
編
著

『
税
務
行
政
の
Ｄ
Ｘ
が
変
え
る
日
本

の
未
来
』（
金
融
財
政
事
情
研
究

会
）
２
５
０
ペ
ー
ジ
を
参
照
。

ま
え
だ　

じ
ゅ
ん
い
ち
ろ
う

東
京
大
学
経
済
学
部
卒
。
マ
ン
チ
ェ

ス
タ
ー
大
学
Ｍ
Ｂ
Ａ
。
都
市
銀
行
勤

務
を
経
て
あ
ず
さ
監
査
法
人
に
入
所
。

米
国
Ｋ
Ｐ
Ｍ
Ｇ
、
国
土
交
通
省
を
経

て
独
立
。
現
在
は
日
本
公
共
コ
ン
サ

ル
テ
ィ
ン
グ
代
表
取
締
役
、
日
本
公

認
会
計
士
協
会
主
任
研
究
員
も
務
め

る
。
公
認
会
計
士
、
税
理
士
。

び
と
う 

ご
う

東
京
大
学
法
学
部
卒
。
あ
さ
ひ
銀
行

を
経
て
、
日
本
リ
ス
ク
・
デ
ー
タ
・

バ
ン
ク
に
て
融
資
、
信
用
リ
ス
ク
管

理
に
係
る
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
に

従
事
。
20
年
リ
ボ
ー
ン
合
同
会
社
設

立
。
公
益
社
団
法
人
日
本
証
券
ア
ナ

リ
ス
ト
協
会
検
定
会
員
。
応
用
情
報

技
術
者
。

〔図表〕 粉飾決算が発覚後にさかのぼって確定した事例（粉飾開始から２年後に発覚した場合）

（出所）　筆者作成

当期

粉飾発覚後
教師データ内では、すべて
「非粉飾」として扱われる

１期前２期前３期前４期前

粉飾

粉飾

非粉飾 非粉飾 （非粉飾） （非粉飾）

粉飾
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